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Har foretag andrat sina finansiella
rapporter och segment?

Vilka effekter kan ses i férsta kvartalsrapporterna 2009 av de revide-
ringar som gjorts av hur de finansiella rapporterna ska presenteras (re-
viderade IAS 1) och av det nya foretagsledningsperspektivet avseende
rapportering av segment (nya IFRS 8)? Har de klassiska rapporttitlarna
"balansrakning” och "“resultatrakning” borjat fasas ut? Separeras intak-
terna och kostnaderna inom "ovrigt totalresultat” ut i en egen resultat-
rapport? Delas foretagens verksamheter in i segment pa ett nytt satt?

Hur valde foretag att utforma
och benamna de finansiella
rapporterna?

Fran en genomgang av 41 av de storsta
bolagen pa Nasdag OMX Stockholm fram-
kommer en nagot avvaktande hallning
gentemot nyheterna i IAS 1 att rapportera
en forlangd resultatrapport och anvanda
andrade titlar pa de finansiella rapporterna.
Aven om det inte ar exakt samma bolag
som gjort det mer konservativa valet i
bada avseenden, sé presenterade tre fjar-
dedelar av de studerade bolagen tvéa resul-
tatrapporter och tre fjardedelar anvande
rapporttitlar som i huvudsak byggde pa de
traditionella titlarna.

Resultatrapporteringen — uppdelning
och benamningar

De som valde att presentera en resultat-
rapport och samtidigt behélla gamla titlar
stalldes infor ett dilemma. | reviderade
IAS 1 anvénds “resultatrékning” som titel
for den forsta resultatrapporten i fallet da
tva rapporter presenteras. Denna forsta
rapport ar identisk med den traditionella
resultatrakning som anvandes innan IAS
1 reviderades. Dessa kopplingar mellan
titeln "resultatrakning” och den traditio-
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nella kortare resultatrakningen gor att det
ar olyckligt att anvanda "resultatrakning”
for den nya langre resultatrapporten, som
inkluderar 6vrigt totalresultat. Av de tio
studerade bolag som anvander en resul-
tatrapport anvander fem bolag traditionella
titlar, inklusive den gamla titeln “resultat-
rakning” for den enda ldngre resultatrap-
porten.

| reviderade IAS 1 anvands “rapport éver
totalresultat” for denna langre rapport,
vilket poangterar att den omfattar mer an
bara periodens resultat. For att tydliggora
denna storre omfattning pa rapporten och
samtidigt behalla en nyans fran de mer
traditionella benamningarna skulle ett
alternativ vara "totalresultatrakning”. Det
verkar som att anvandning av “rakning”,
trots att “rapport” anvands konsekvent i
reviderade IAS 1, ofta drivs av en dnskan
att ha en titel som hanger naturligt sam-
man med fortsatt anvéndning av "balans-
rékning. Samtidigt kan man dock undra
om "“rakning” verkligen éar ett ord som ar
vart att halla kvar vid, framfér “rapport”.
Det ar sannolikt inte manga som skulle
séga "finansiella rékningar” istéllet for
"finansiella rapporter”.

Den framsta fragestallning som bolag
som valt att anvanda tva resultatrapporter
stéllts infor avser om man ska anvanda
den langre titeln "rapport 6ver totalresul-
tat” (som anvands i reviderade IAS 1) for
den andra rapporten eller om man ska
skapa en kortare titel. Av de ca 30 bolag
som har tva rapporter anvande 19 bolag
"rapport Over totalresultat” medan 7
bolag anvande kortformen "totalresultat”.

Rapport over forandringar i eget kapital
En annan nyhet i reviderade IAS 1 ar att
rapporten dver forandringar i eget kapital
ska utgOra en egen primar rapport av
samma status som de Ovriga rapporterna;
det finns inte langre ett alternativ att ange
dessa forandringar i not. Nagra foretag har
missat den férandringen och nagra foretag
ar lite vaga i presentationen. Foretagen
anvander ocksd maojligheten att presen-
tera i sammandrag pa olika satt — ungefar
en tredjedel visar periodens férandring per
varje komponent (reserv) inom eget kapi-
tal, ungeféar en tredjedel visar férandringen
uppdelat pa hanforligt till moderbolagets
agare respektive minoriteten, ungefar en
tredjedel anger féréandringen enbart for
totalt eget kapital.
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Via resultatrapporten - inte direkt i
eget kapital

Slutligen kan noteras att "direkt i eget
kapital” ibland anvands pa ett olyckligt
satt. En tanke bakom att posterna inom
"ovrigt totalresultat” nu ska redovisas i
slutet av resultatrapporteringen ar att
dessa poster utgor intakter och kostnader
och att intakter och kostnader ska redo-
visas via resultatrapporten, medan agar-
transaktioner ska specificeras direkt i
egetkapitalrapporten. | och med denna
fordndring i synsatt har andra standarder
foljdandrats sa att dar det forr stod att
poster (som inte ar dgartransaktioner)
skulle redovisas direkt i eget kapital,
star det nu att de ska redovisas i Gvrigt
totalresultat.

Hur paverkades foretags
rapportering av segment av
inforandet av IFRS 87

IFRS 8 ar baserad pa ‘'management ap-
proach’ vilket innebér att den information
som ldmnas i de finansiella rapporterna
styrs av den information som hdgste
verkstallande beslutsfattaren, harefter
bendmnd "foretagsledningen”, anvander
sig av for sin uppfoljning av foretagets
olika verksamhetsdelar. For att identifiera
en verksamhets olika rorelsesegment
utgdr man saledes normalt fran bolagens
interna rapportering. | standarden anges
sedan olika kriterier for att f& sla ihop
likartade segment samt gransvarden som
avgor vilka segment som utgor rorelse-
segment som man maste lamna separat
information om. Eftersom standarden har
sin utgangspunkt i den interna rapporte-
ringen finns inget krav pa att de siffror
som presenteras avseende rorelseseg-
menten ska vara upprattade enligt IFRS.
Vi har undersokt forsta kvartalsrapporterna
2009 for 60 icke-finansiella bolag noterade
pa Nasdag OMX Stockholm; 30 bolag
noterade pa Large Cap, 20 bolag noterade
pa Mid Cap och 10 bolag noterade pa Small
Cap. Syftet med genomgangen var att
undersoka vilka konsekvenser inférandet
av IFRS 8 har haft pa foretags indelning

i segment och pa den information som
ldmnas i kvartalsrapporten.

Andrad segmentindelning?

Den dvervagande majoriteten (92 %) av
de undersokta bolagen identifierade sina
tidigare primara segment som sina nya
rorelsesegment. Utfallet &r ingen sensa-
tion utan var mer eller mindre forvantat.
Anledningen ar att den tidigare standarden
(IAS 14) kréavde information avseende de
delar av bolaget dar riskerna och majlig-
heterna skiljde sig at. Dessa delar delades
sedan in i primara och sekundara segment
som kunde besta av antingen rorelsegrenar
eller geografiska omraden. Saledes foljer
en féretagsledning normalt upp verksam-
heten utifran vilka risker och mojligheter
som finns och den interna rapporteringen
speglar denna struktur.

Endast fem av bolagen har andrat sin in-
delning av rorelsesegment. Tva har tidigare
inte redovisat nagra segment 6verhuvud-
taget men delar numera in verksamheten
i rorelsesegment. Tva andra bolag har
andrat i sina segment genom férandringar
i de geografiska sammansattningarna och
slutligen har ett bolag tidigare redovisat
rérelsegrenar som sina primara segment
men har som rorelsesegment identifierat
sina geografiska omraden.

Lamnade segmentupplysningar

I 1AS 34.16 anges de krav pa information
som ska lamnas i delérsrapporterna avseende
rorelsesegmenten. Bland annat ska infor-
mation lamnas avseende externa intakter,
intakter fran forsaljning till andra segment
och det resultatmatt som foretagsledningen
anvander sig av i sin uppféljning av verksam-
heten. Summan av segmentens resultatmatt
ska vidare stdmmas av mot koncernens
resultat fore skatt och avvecklad verksamhet.

Narmare tva tredjedelar av de undersokta
foretagen lamnade inga upplysningar
avseende forsaljning mellan rorelseseg-
menten. Forklaringen till detta kan vara
att det inte sker ndgon forsaljning mellan
segment, vilket ménga ocksa skriver och
forklarar. En annan forklaring kan vara att
foretagsledningen inte foljer upp intékter
fran forsaljning mellan segment, det vill
sdga informationen lamnas inte separat
till féretagsledningen och den ingar inte
heller i det resultat som féretagsledningen
foljer upp.

Det resultatmatt som foretagsledningarna
i de undersokta bolagen anvander for sin
uppfoljining var framst rérelsesegmentens
rorelseresultat. Av de undersokta bolagen
foljde 88 % upp segmentens rorelseresul-
tat. Det ar inte ovantat att icke-finansiella
foretag gor uppfoljningen fore finansiella
poster. Andra rorelserelaterade matt

som de undersokta foretagen anvant ar
EBITDA och forvaltningsresultat (fastig-
hetsbolag).

Vi kan konstatera att tio procent av bola-
gen har bristfélliga avstdmningar av det
resultat som féretagsledningen foljer upp.
Bristerna avser framforallt avsaknaden av
en avstdmning mellan segmentens och
koncernens resultat.

Slutligen kan namnas att manga foéretag
léamnar betydligt mer information om sina
rorelsesegment an vad som kravs av
standarden.
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Forslag till nya regler for intaktsredovis-
ning som innebar vasentliga forandringar

Forslagen i det diskussionsunderlag som IASB publicerat avseende
intaktsredovisning innebar forandringar for nastan alla rapporterande
enheter om de genomfors. For foretag som nu tillampar succesiv
vinstavrakning kan det bli mycket vasentliga forandringar.

IASB och FASB publicerade i december
Discussion Paper (DP) Preliminary Views
on Revenue Recognition in Contracts with
Customers och remissvar skulle ldmnats
senast 19 juni 2009. Det gemensamma
projektet har pagatt under lang tid och
bl.a. undersokt principer for intéktsredo-
visning som hogst vasentligt skiljer sig
frén nuvarande principer for intaktsredo-
visning. Forslaget i DP ar dock inte sa
radikalt som det skulle kunna ha blivit.

IFRS har idag framst tva standards som
styr redovisning av intékter. Dessa ar IAS
18 Revenue och IAS 11 Construction
Contracts. Bada ar gamla och ger endast
begrénsad vagledning for redovisning av
dagens komplexa utbud av kombinationer
av varor och tjanster. Principerna for kon-
trakt som redovisas enligt IAS 11 och for
tjidnster som redovisas enligt IAS 18 skiljer
sig markant fran principerna i IAS 18 for
varor. Principer for intdktsredovisning
finns ocksa till del i andra IFRS standards.
US GAAP har 6ver 100 standards och
uttalande avseende intaktsredovisning.
Dessa bygger delvis pa olika principer.
Standards och vagledningar for intéktsre-
dovisning bade enligt IFRS och US GAAP
ar svara att tillampa konsistent och nya
standards behovs.

|ASBs avsikt ar att skapa en modell for
intaktsredovisning att tilldmpas for all
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intdktsredovisning avseende kontrakt
mellan kunder och leverantorer. Enligt den
foreslagna modellen allokeras intakter till
de olika skyldigheter leverantoren iklatt
sig pa grund av avtal. Aven ett enkelt avtal
som uppstar vid kontantkop av vara dver
disk innebar normalt avtal innefattande
tva dtaganden — en skyldighet att mot
betalning lamna Gver varan direkt och en
skyldighet att senare atgarda eventuella
fel pa varan, enligt regler for nagon form
av garanti.

Aven om IASB anser att den féreslagna
modellen i stort ger samma intéktsredo-
visning som nuvarande regler, sa kom-
mer vissa omraden sasom anvandning
av successiv vinstavrakning att férandras
radikalt.

Forslaget innebar en intdktsredovisnings-
modell som utgar fran forandringar av
tillgangar (rattigheter), respektive skulder
(dtaganden), som kontrakt mellan tva
parter ger upphov till. En leverantor har
rattigheten att fa betalt och skyldigheten
att leverera vid ett eller flera tillfallen.
Leverantorens rattigheter redovisas som
intdkter nar leverantoren fullgjort skyldig-
heter enligt kontraktet och nettotillgang-
ens varde darigenom forandras.

Enligt modellen delas skyldigheterna att
leverera upp i komponenter i den utstrack-

ning de ska fullgéras vid olika tidpunkter.
T.ex. en vara levereras Over disk, medan
eventuella dtgarder enligt garantin kom-
mer att fullgéras Gver den period garantin
omfattar. Avtalet har i exemplet tva kom-
ponenter relevanta for intdktsredovisning
vid olika tidpunkter enligt den féreslagna
modellen. Nér avtalet mellan kund och
leverantor uppkommer fordelas det totala
priset, kdpeskillingen, pd komponenterna
baserat i forsta hand pa relativa priser for
komponenterna, nér de séljs var for sig.
Séljs de inte var for sig gors en férdelning
baserad pa en uppskattning av vad priset
borde ha varit for var och en av kompo-
nenterna, om de hade salts var for sig.
Intakter redovisas for varje komponent
nar leveransatagandet fér en komponent
uppfylits. Enligt nuvarande modell redovi-
sas i en situation som exemplet ovan hela
kopeskillingen som intékt vid leverans av
varan och en avsattning gors for grantia-
tagandet.

Leverantdrens tillgdngar (rattigheter) och
skulder (skyldigheter) redovisas netto i
balansrakningen enligt forslaget. Om inte
avtalet nér det tecknas ar ett forlustavtal,
blir nettot att redovisa néar avtalet ingas
lika med noll, da rattigheter och skyldighe-
ter varderas till samma belopp. Modellen
tilldter inte ndgon redovisning av vinst
bara for att ett kontrakt ingatts, vilket
hade varit mojligt om vissa av de andra



Kundkontraktsmodellen enligt forslaget
Forsta redovisning
Tva komponenter skall levereras till kund

Kundkontraktsmodellen enligt DP
Redovisning nar forsta komponenten levererats

Tvéa komponenter skall levereras till kund

Loften

Leverantér =

Rapporterande enhet Utbyte

Kontraktsskuld,
skyldighet att leverera

Kontraktstillgang,

rattighet att ersattas

Nettot ar lika med noll nar kontraktet forsta gangen
skall redovisas, om inte det ar ett forlustkontrakt.
Ingen intakt redovisas pa detta stadium.

Leverantér =

Rapporterande enhet

Kontraktstillgang,
rattighet att ersattas

Loften

Utbyte I

Forandring av
nettot av tillgang
och skuld
redovisas som
intakt

Kontraktsskuld,
skyldighet att leverera

modeller som projektet studerat, skulle
blivit den foreslagna nya modellen for
intaktsredovisning. Nagon omvardering
av leverantorens skyldigheter ska normalt
inte ske efter kontraktet ingatts, om det
inte ar ett kontrakt som visar sig bli ett
forlustkontrakt.

Intdktsredovisningsmodellen utgar inte fran
intjdnande, utan frdn nar nettot av tillgangar
och skulder féréandras. Modellen &r knuten
till en snav tolkning av defintionen av till-
gangar och skulder i ramverket for IFRS.

Tillampningsomrade

Annu har IASB inte exkluderat nagon typ
av avtal frén intédktsredovisning enligt den
foreslagna modellen. Forslaget som pre-
senterats behandlar dock inte hur model-
len ska kunna tilldmpas nér en tillverkare
hyr ut maskiner péa finansiella leasingkon-
trakt, hur modellen ska kunna tilldmpas

pa finansiella instrument, forsakringskon-
trakt eller biologiska tillgdngar som t.ex.
vaxande skog, om det verkligen ska ga att
f& en enda intéktsredovisningsmodell. Det
synes an sa lange mycket oklart om det
verkligen ar mojligt att skapa en modell for
intaktsredovisning som klarar alla typer av
intékter och leder till anvandbar finansiell
information.

Att uppfylla skyldighet att leverera
enligt kontrakt

En skyldighet att leverera ar uppfylld forst
nar utlovade varor eller tjdnster har dver-
forts till kunden. Det sker enligt forslaget
nar kunden far kontroll dver varorna eller
tjidnsterna, nar dessa blir kundens egen-
dom. | férslaget noteras att detta normalt
sker nar kunden far fysisk kontroll Gver
tillgdngen.

"Continuous transfer”

Avseende kontrakt med kunder som
avser byggnation, konstruktion av stora
komplicerade anlaggningar och tjanster
vilka idag intaktsredovisas enligt succesiv
vintavrakning infors i forslaget begreppet
"continuous transfer”. For att intakter for
denna typ av kontrakt ska fa redovisas
innan fardigstallande, maste tillgangar
kontinuerligt/succesivt dverforas till kun-
den. Detta ar fallet om kunden kontrollerar
den partiellt konstruerade tillgdngen, sa
som den successivt uppstar. Ett exempel
pa nar "continuous transfer” kan uppsta,
ar nar ett hus byggs pa fastighet dgd av
kunden. Ett exempel pa nar “continuous
transfer” inte uppstar, ar nar ett fartyg
byggs pa ett varv och kunden inte har
nagon réatt att ta Over det delvis fardigstéallda
fartyget och uppdra &t ndgon annan att
fardigstalla fartyget.

Forslaget anger att tjanster normalt kan
anses levereras pa satt som uppfyller
"continuous transfer”, men det finns
tjidnster dar kunden inte far nagot forrén
vid fardigstallande t.ex. varderingstjanster,
befraktning och eventuellt &ven program-
meringstjanster.

Intéktsredovisning nér “continuous transfer”
anses foreligga kommer nog att likna, men
inte helt dverensstamma med redovisning
enligt successiv vinstavrakning. Det kan
eventuellt leda till avsevarda omstallnings-
problem framférallt for bygg- och anlagg-
ningsforetag.

Hansyn till tidsvarde

IASB har dnnu ej bestdmt om hansyn ska
tas till tidsvardet vid uppdelning av priset
pa komponenter.

Potentiellt stora effekter om forslaget
genomfors, sa som det beskrivits i
forslaget

Krav péa allokering av pris till komponenter
som inte levereras samtidigt: Forslaget
innebér att nastan all forsaljning av varor
kommer att leda till uppdelning av priset

i minst tva delar, varan och garantin, for
intéktsredovisning vid olika tidpunkter.
Det blir slut pa att redovisas ataganden i
samband med avtal med kund som avsatt-
ningar. Mer av bedémningar blir nédvéan-
diga for att dela upp priset pa kontraktets
komponenter och transaktionsvolymerna i
redovisningssystemen Okar vasentligt.

En skyldighet att leverera ar uppfylld néar
utlovade varor eller tjanster har éverforts
till kunden och kunden har kontroll 6ver
varor eller tjanster. | manga kontrakt som
I6per under langre tid éverférs inte kon-
trollen éver varan eller tjdnsten till kunden
successivt, utan forst vid fardigstéllande:
Forslaget leder till senarelaggning av in-
taktsredovisning for manga kontrakt som
idag redovisas enligt successiv vinstavrak-
ning. Det géller bade kontrakt med langre
genomfdrandeperiod som idag redovisas
enligt IAS 11 och for tjanster som redo-
visas enligt IAS 18 och dér tjansterna
Overfors till kunden nar de ar slutforda.

Den nya modellen kommer sannolikt att
vasentligt paverka redovisningen hos t.ex.
bygg- och anlaggningsforetag, foretag
som utvecklar kundanpassade programva-
ror, hos foretag som bygger komplicerade
system och maskiner som ar vasentligt
kundanpassade och shipping foretag.
Forslaget pekar ocksa mot att redovisning
av forséljning av fastigheter inte kommer
att kunna ske forrén képaren tilltratt.
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Forslaget innebér delvis en atergang till
"completed contract”-redovisning som
inte leder till finansiell redovisning som ar
sarskilt anvandbar.

Analysen i forslaget har framst fokus pa
redovisning av kontrakt innefattande flera
komponenter (multielement-redovisning).
Analysen av forslagets konsekvenser for
de typer av kontrakt som nu redovisas en-
ligt successiv vinstavrakning ar bristfallig.
Kontrakt med kund ett krav for att fa
intaktsredovisa: Forlaget behandlar in-
taktsredovisning nar det finns ett kontrakt
med kund, men ska konsistens uppnas
inom IFRS, s& maste man ocksa fa in

redovisning av forvaltningsfastigheter

och biologiska tillgdngar i samma logik for
intéktsredovisning. Varfoér ska man kunna
redovisa vardeodkning av skog kontinu-
erligt, om man inte kan redovisa t.ex.
vardedkning av fartyg under konstruktion?
Vardedkning av ett fartyg under kon-
struktion enligt kontrakt med en kund, ar
valdigt mycket sakrare an vardet av tillvaxt
av skog som inte slutar i levererbara trad
férran om 100 ar.

Pa vag fran risk and rewards och
substans till kontroll och form
Liksom férslaget avseende vilka en-
heter som ska konsolideras, ED 10

Consolidation,som vi beskrev i forsta
numret av Financial Reporting News i maj,
sa innebdr forslaget om intaktsredovisning
att IFRS forflyttar fokus fran risker och
férmaner, substansen, i transaktioner till
form och legal kontroll. Samma proble-
matik finns i IASBs forslag till andring av
reglerna i IAS 39 enligt ED Derecognition.
Denna utveckling kan riskera att leda till
finansiell rapportering av sdmre kvalitet
och redovisningsregler som lattare kan
missbrukas.
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Redovisning av leasingkontrakt —
den framtida hanteringen?

FASB och IASB har nyligen givit ut den forsta publikationen i gemen-
samma projektet om redovisning av leasing, DP Leases — Preliminary
views. Fdrslaget som presenteras innebar en radikal forandring av

redovisning av leasingkontrakt gentemot nu géllande standarder.

Den europeiska intresseorganisationen
for leasingindustrin, LeaseEurope, ar som
vantat starkt kritisk till det nya forslaget
och havdar att detta kan hota det europe-
iska naringslivet. Men vad ar det da som
ar sa kontroversiellt med forslaget om
redovisning av leasing?

Den nya ansatsen

Forst och framst kan noteras att forslaget
ar avgransat till redovisning av leasingkon-
trakt hos leasetagaren och inte hos lease-
givaren. Férutom denna avgransning ar
den mest vasentliga skillnaden gentemot
géllande standarder for leasingredovisning
att gransdragningen mellan finansiell och
operationell leasing elimineras. Fortsatt-
ningsvis ska alla leasingavtal behandlas
likartat och leasetagaren ska aktivera vad
som benamns "right-of-use asset” som
en tillgdng och en "obligation to pay lease
rentals” som en skuld. | stort kan det
sdledes konstateras att principerna for hur
leasingtransaktioner ska redovisas anslu-
ter till hur ett finansiellt leasingkontrakt re-
dovisas enligt SFAS 13 och IAS 17. Dock
foreligger ett antal signifikanta skillnader
bade konceptuellt och varderingsmassigt
gentemot dagens hantering av finansiella
leasingkontrakt.

Definition och tillampningsomrade
| forslaget diskuteras huruvida definitio-
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nen pé ett leasingavtal ska andras eller
bibehallas, i definitionen inkluderas da de
tolkningsvagledningar som tillkommit Gver
tiden, t.ex. IFRIC 4. Med hansyn till att en
fundamental omvardering av definitionen
av leasingkontrakt skulle leda till ett annat
tillampningsomrade for den kommande
standarden, beslét FASB och IASB att
vélja den senare I6sningen. Detta motive-
rades med att en dndrad definition skulle
aktualisera ett antal tekniskt komplicerade
avgransningsfragor gentemot andra typer
av immateriella kontrakt, det nuvarande
tilldmpningsomradet ar valbekant for
aktorerna samt att detta skulle medféra
effektivitetsvinster. Detta innebér att de
nuvarande skillnaderna i tillampningsom-
rade mellan SFAS 13 och IAS 17 kommer
att kvarsta, men det ansags inte vara
nodvandigt att uppna konvergens hér vid
denna tidpunkt i projektet. Det rader ock-
sa fortfarande tveksamhet om huruvida
korttids leasing kontrakt, dvs. kontrakt
med l6ptid under ett ar samt “non-core
assets”, dvs. tillgangar som inte tillhor fo-
retagets karnverksamhet, ska inkluderas.
Det finns inga konkreta beslut i forslaget
avseende dessa typer av leasingkontrakt,
men av forslaget framgar att FASB/IASB
lutar &t att inkludera saddana kontrakt.
Vidare har FASB/IASB, som tidigare
namnts, valt att helt exkludera redovisning
av leasingkontrakt hos leasegivaren, vilket
ar en vasentlig skillnad mot nuvarande

standarder. Skédlen som anférs for detta
beslut ar att denna redovisningsfraga ar
nara anknuten till pagaende projekt om
intaktsredovisning samt derecognition.
Vidare ar uppfattningen att en samman-
tagen standard skulle medféra ytterst
komplexa fragestallningar och darmed
sannolikt férsena utgivningen av en ny
leasingstandard.

Initial vardering och aktivering

Ur en konceptuell synvinkel innebéar
forslaget att den “risk and rewards”
modell som tidigare utgjort grunden

for klassificeringen, dér de avtal som
Overfort ekonomiska risker och férmaner
normalt forknippade med dgandet av

en tillgang klassificerats som finansiella
inte langre ska styra redovisningen av
leasingkontrakt. Fokus hamnar istallet pa
nyttjanderatten till foremalet och huruvida
leasetagaren dvertagit en rattighet att
utnyttja det underliggande objektet likaval
som iklatt sig en forpliktelse att betala

en avgift for denna nyttjanderatt till en
motpart. Genomgéende vérderas skulden
forst och tillgangen ska i princip spegla
vardet pa skulden. Den initiala varderingen
gores genom att diskontera de framtida
leasingbetalningarna till nuvarde med
leasetagarens marginella lanerdnta som
diskonteringsfaktor. Den implicita rantan i
kontraktet behdver inte langre beaktas. |
den initiala varderingen ska ocksa hansyn
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tas till leasingperioden, restvardesgaran-
tier, kdp- och forlangningsoptioner. Dessa
ska séledes inte tas upp som separata
tillgdngar eller skulder. En vésentlig
skillnad gentemot nu géllande standar-
der ar att leasingperioden ska bedémas
enligt “most likely option”, vilket innebar
en skillnad avseende t.ex. hur kép- och
forlangningsoptioner inkluderas i diskon-
teringsunderlaget. Vidare ska variabla
avgifter inkluderas i diskonteringsunder-
laget vid initial vardering, till skillnad fran
idag nar variabla avgifter kostnadsfores
|6pande for alla leasingkontrakt. Detta
kommer att paverka den initiala varde-
ringen och sannolikt héja beloppen for
initialt aktiverad tillgdng och skuld. FASB
och IASB har dock inte natt konsensus av-
seende hur variabla avgifter ska inkluderas
i initial vardering.

Efterfoljande vardering

Forpliktelsen att betala leasingskulden ska
vid efterfoljande rapporteringstidpunkter
varderas i enlighet med effektivranteme-
toden, vilket ar i enlighet med idag gal-
lande standarder. Det foreligger emellertid
en vasentlig skillnad genom att skulden
vid varje rapporteringstillfalle ocksa ska
omvarderas med avseende pa leasingperi-
od, kép- och férlangningsoptioner, variabla
avgifter residualvardesgarantier samt en-
ligt IASBs uppfattning dven med hansyn
till forandringar i marginell lanerénta. Dock
synes det oklart om detta ocksa innebar
att enbart en dndring i marginell laneranta
ska medféra omvarderingskrav eller om
rantan enbart skall justeras vid omvar-
dering av andra skal. FASB och IASB har
dock inte natt konsensus hur effekten av
omvarderingen ska hanteras och om den
ska paverka resultat- eller balansrakningen
eller bade och. Tillgangen kommer att
skrivas av dver den kortare av leasingpe-
rioden och den ekonomiska livslangden,
pa ett sdtt som motsvarar forbrukningen
av densamma. Detta torde val ansluta till
hur varderingen sker enligt idag géllande
standards, anskaffningsvarde minus
avskrivningar. Dessutom kommer omvar-
deringar av skulden, vilka beskrivits ovan,
att leda till motsvarande omvérdering av
tillgdngen, Detta innebér att den spegling
av vardet mellan tillgang och skuld som
gallde initialt aven finns vid efterféljande

vardering, givetvis med hansyn tagen till
temporara skillnader i varde till foljd av
skillnader mellan t.ex. linjar avskrivning pa
tillgdng och effektivrantemetoden som
bas for amortering av skuld, dvs. periodi-
seringseffekter dver kontraktets livslangd.
Tillgdngen kommer ocksé att falla inom
tillampningsomradet for nedskrivningar,
men i forslaget har inte principerna for
nedskrivningsprévning av “right-to-use
asset” utvecklats narmare.

Presentation i de finansiella rapporterna
Kortfattat behandlas ockséa principerna
for hur tillgdngarna och skulderna frén

ett leasingkontrakt ska presenteras i ba-
lansrakningen. Nar det galler tillgdngarna
synes det finnas en samsyn mellan FASB
och IASB om att dessa ska presenteras
tillsammans med liknande tillgangar, dock
ska de redovisas pa en egen rad. Det
synes emellertid finnas vissa skillnader i
hur separationen till egen rad ska goras.
Nér det galler skulden anser FASB att
denna ska redovisas separat fran andra
finansiella skulder och likasa ska séarre-
dovisning ske av rantekostnaden. IASB
anser daremot att skulden ska redovisas
tillsammans med 6vriga finansiella skulder
och att rantekostnaden ska redovisas
tillsammans med Gvriga rantekostnader.
Skillnaderna hér paverkas aven av de
skilda uppfattningar som FASB och IASB
har avseende hantering av effekter fran
efterfoljande vardering.

Kvarstdende fragestallningar

Ett antal ytterligare fragestéllningar iden-
tifierades som kritiska for det fortsatta
arbetet med att ta fram en ny standard for
redovisning av leasing hos leasetagaren.
Bland dessa inkluderas fragan om tidpunkt
for aktivering av tillgdng och skuld, han-
teringen av sale and leaseback transak-
tioner, hanteringen av direkta kostnader
hanforliga till anskaffningen, kopplade
leasingkontrakt med tjanstekomponenter
samt frdgan om informationsgivning.

Det bor noteras att detta inte heller ar en
uttdmmande lista avseende ytterligare fra-
gestéllningar. Avseende dessa fragor ater-
finns varken nagon djupare analys eller
preliminara stallningstaganden i forslaget.
FASB/IASB efterfragar explicit synpunkter

fran intressenter avseende bade identifie-
rade fragestallningar samt eventuellt ytter-
ligare fragestallningar som bér inkluderas i
det fortsatta arbetet i projektet.

Avslutande kommentar

Mot bakgrund av ovanstédende kan det
konstateras att forslaget till grund for

ny standard for redovisning av leasing
innebér avsevarda fordndringar. Inte bara
leasetagare som leasar flygplan, fastig-
heter eller andra objekt med hogt varde
kommer att paverkas, utan dven leaseta-
gare som leasar skrivare, bilar och andra
tillgdngar med lagre varde, vilka idag ofta
ligger utanfor balansrakningen som opera-
tionella leasingkontrakt, ofta i stort antal.
Balansomslutningen i balansrakningarna
kommer att 0ka vasentligt genom aktiver-
ing av sadana leasingkontrakt, likval som
féretagens resursatgang for hantering av
leasingkontrakten, inte minst hanteringen
av efterfoljande vardering av tillgdngar
och skulder hanférliga till leasingkontrakt.
Givet dessa forutsattningar, sa torde
debatten bli het om forslaget. Forslagets
potentiella effekter pa féretagens balans-
rakningar borde ocksa foranleda dessa att
atminstone bdrja fundera pa konsekven-
serna pa den egna verksamheten, frdmst
givetvis finansiellt, men dven operativt.
Detta inte minst med hansyn taget till

att enligt gallande tidsplan for projektet
planeras utgivningen av ett exposure draft
under andra kvartalet 2010 samt en slutlig
standard andra kvartalet 2011. Samsynen
hos FASB och IASB maste ocksé anses
ge en hog sannolikhet for att grunderna i
forslaget, blir géllande standard for redo-
visning av leasing hos leasetagaren bade
enligt IFRS samt US GAAP.
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Skarpta krav kring ersattningar?

EU-kommissionen har faststallt nya rekommendationer gallande

ersattningar till ledande befattningshavare i bérsnoterade bolag samt
ersattningspolicy for finanstjanstesektorn. Bakgrunden till rekommen-

dationerna ar att ersattningsstrukturerna har blivit alltmer komplexa

och alltfor inriktade pé kortsiktiga resultat. De nya rekommendationerna

kan komma att komplettera tidigare reglering i arsredovisningslagen
och Svensk kod for bolagsstyrning gallande regler for ersattningar till

ledande befattningshavare.

Ett eventuellt inférande av de nya rekom-
mendationerna kommer att innebara att
foretag méaste se Over sina ersattnings-
former och -policys. Detta foljer av att
rekommendationerna presenterar skarpta
regler kring strukturen pa ersattningen,
processen for att faststélla ersattningen
och kontrollen av processen.

Ersattningar till ledande
befatt-ningshavare i bors-
noterade foretag

Rorliga ersattningar
Rekommendationen anger att ersattning-
arna till ledande befattningshavare bor
baseras pa foretagens langsiktiga barkraft
och dess resultatutveckling. Rorliga ersatt-
ningar bor vara baserade pa forutbestam-
da och matbara resultat samt begrans-
ningar i nivan pa rorliga ersattningar bor
finnas. Rorliga ersattningar ska inte kunna
utga nar resultatmalen inte ar uppfyllda.
Det framgar ocksa av rekommendationen
att féretag ska kunna krava tillbaka rorlig
ersattning som har ut-betalats pa felaktiga
grunder.

Avgangsvederlag

Nér det géller avgangsvederlag bor dessa
inte utga som beldning for misslyckande,
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vilket kan tyckas vara sjélvklart. Syftet
med avgangsvederlag ska vara att dessa
ska fungera som ett skydd fér den berérde
om avtalet sags upp i fortid. Avgangs-
vederlag bor begransas till viss summa
eller tidsperiod och ersattningen bor inte
Overstiga tva ar beréknat utifran den fasta
erséattningen. Utbetalning av avgangsve-
derlag bor inte géras om om resultatkrav
inte uppfyllts eller att befattningshavare
sager upp sig sjalv.

Aktierelaterade ersattningar
Aktierelaterade ersattningar bor kopplas
narmare till resultat och langsiktigt var-
deskapande i foretaget. Ratt att forvarva
aktier bor kunna goras forst efter tre ar
efter tilldelning. Tilldelningen av aktier bor
vara kopplad till forutbestamda resultatmal
och langsiktigt vardeskapande i foretaget.
Ledande befattningshavare som innehar
aktier i foretaget ska vara skyldiga att be-
halla en del av dessa séa lange de innehar
uppdraget. Externa styrelseledamaoter och
styrelseledamaoter med tillsynsfunktion
bor inte kunna erhalla aktierelaterade
ersattningar.

Riktlinjer till ledande befattningshavare
Utover tidigare krav som finns for riktlinjer
gallande ledande befattningshavare ska

bl. a. féljande information ld&mnas; hur
eventuella resultatmal framjar féretagets
l&ngsiktiga intressen, metoder som avgor
for att mata om resultatmal uppnas och
hur lange aktier maste innehas efter
forvarvet.

Ersattningsutskott

Det ersattningsutskott som sedan tidigare
ska finnas enligt Svensk kod for bolags-
styrning, vars uppgift ar att bereda fragor
om ersattning och andra anstallningsvillkor
for bolagsledningen, ska atminstone inklu-
dera en medlem med expertkunskaper
inom ersattningsomradet. Ersattnings-
utskottet bor vara forsiktigt om konsulter
anlitas géllande ersattningsfragor efter-
som de kan hamna i intressekonflikt om
dessa aven anlitas av foretaget. Det stélls
séledes krav pa oberoende konsulter.
Vidare bor ersattningsutskottet redogora
for sitt arbete infor bolagsstdmman.

Ersattningspolicy inom finans-
tjanstesektorn

Bakgrunden till den nya rekommendatio-
nen ar att det funnits olamplig ersattnings-
policy inom finanstjanstesektorn som

lett till ett for stort risktagande som har
bidragit till stora forluster. De ersattningar
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som har utgatt har stridit mot effektiv
och sund riskhantering. Féretag inom
finanssektorn bor anta en riskorienterad
ersattningspolicy som 6verensstammer
med effektiv riskforvaltning och som inte
medfor alltfor stor riskexponering. Policyn
boér omfatta den personal som paverkar
foretagets riskprofil och bor vara kopplad
till foretagets langsiktiga intressen.

Vid bedémning av individuella resultat bor
aven hansyn tas till icke ekonomiska kri-
terier, som ex. interna regler och normer.
Bonus ska kunna hallas inne om foreta-
gets verksamhet férsamras vasentligt.

| likhet med reglerna for borsnoterade
foretag bor finansforetag kunna aterkrava
ersattningar som baserats pa resultat som

var felaktiga. Avgangsvederlag bor inte
kunna utga vid misslyckanden i likhet med
hur reglerna ar for bérsnoterade foretag.
Ledningen ska faststélla policyn och
Overvaka dess tilldmpning. Granskning

av policyn ska goras minst varje ar av en
intern kontrollfunktion for att folja upp til-
l&mpningen av policyn.

Information om ersattningspolicyn bor
ldmnas i ex. arsredovisningen eller annat
dokument. De uppgifter som bor lamnas
ar bl.a. beslutsgangen for policyn, ersatt-
ningsutskottets sammansattning och be-
fogenheter, sambandet mellan ersattning
och resultat samt kriterierna for méatning
av resultat och risk.

Inforandet av
rekommendationerna

Formellt ar medlemslanderna inte skyldiga
att folja rekommendationer faststallda av
EU-kommissionen, men tidigare rekom-
mendationer inom samma omrade har
resulterat i andringar i arsredovisningsla-
gen och i Svensk kod for bolagsstyrning.
Vidare har Finansinspektionen uttalat sig
positivt for skarpning av reglerna inom
ersattningsomradet. EU onskar se tillamp-
ning av de nya rekommendationerna se-
nast den 31 december 2009. Vi kommer
att folja utvecklingen av hur reglerna kom-
mer att hanteras i Sverige och informera
om utvecklingen i kommande FR News.
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Total omarbetning av IAS 39 Finansiella
Instrument: Redovisning och vardering

IASB har nu okat takten i sitt projekt att ersatta IAS 39 med en helt ny standard
om redovisning och vardering av finansiella instrument. Ett utkast till delar av en
ny standard kommer att publiceras i juli. Planen ar att delar av den nya standarden
ska vara beslutad och publicerad innan arets utgang i syfte att kunna tillampas

redan pa kalenderéaret 2009.

Kort bakgrund

Som ett led i projektet med en fundamental
férandring av IAS 39, publicerades varen
2008 diskussionspromemorian “Reducing
Complexity in Reporting Financial Instru-
ments” med syftet att komma fram till en
ny standard for redovisning av finansiella in-
strument som ar mindre komplex an dagens
regelverk samt med malet att redovisningen
ocksa ska bli mer relevant och tillférlitlig.

Efter den senaste tidens turbulens pé de
finansiella marknaderna och patryckningar
fran betydelsefulla intressenter som t.ex.
G20 landernas finansministrar, har IASB be-
slutat att under hosten 2009 i allt vasentligt
gé i mal med ett arbete som for ett &r sedan
forefoll vara ett langtidsprojekt.

Arbete ar uppdelat i tre delar

Pa grund av bl.a. den finansiella krisen
som riktat stralkastarljuset pa fragorna om
redovisning och vardering av finansiella
instrument kommer IASB att publicera ett
forslag till vissa delar av den nya standar-
den redan i juli 2009. Projektet har delats
upp i tre delar;

— Klassificering och vardering,
— Nedskrivningar samt

— Sékringsredovisning
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Klassificering och vardering

Det utkast (Exposure draft) till ny standard
som kommer att publiceras i juli avser en-
dast omradet klassificering och véardering.
Diskussionerna bygger pa att det ska finnas
tva varderingsprinciper; verkligt varde och
upplupet anskaffningsvarde. IASB arbetar
med antagandet att forslaget for klassifice-
ring och vardering kommer att:

—innehalla en valméjlighet att valja varde-
ring till verkligt varde for instrument som
kvalificerar for att varderas till upplupet
anskaffningsvarde,

— forbjuda omklassificeringar till och fran
kategorierna verkligt varde och upplupet
anskaffningsvarde,

— tillata presentation av orealiserade forénd-
ringar i verkligt véarde i 6vrigt totalresultat,
men utan nagra éverforingar till resultat-
rakningen i samband med realisation eller
nedskrivningar vilket skulle ta bort kraven
pa nedskrivningar av finansiella tillgangar
som kan séljas,

—ta bort "smittoreglerna” vid vardering till
upplupet anskaffningsvarde nar nagot
instrument séljs (géller i dag instrument
som klassificerats som innehav som halls
till forfall)

— inte kréava nagon separering av inbaddade
derivat nar vardkontraktet ar ett finansiellt
instrument

— medge omklassificeringar i samband med
overgangen till den nya standarden.

Nedskrivningar

Nér det galler nedskrivningar har IASB
under de senaste styrelsemotena diskuterat
tre olika ansatser for nedskrivningar:

—forvantade forluster (“expected loss model”)
— intréffade forluster ("incurred loss model”)

— verkligt varde

Moten kommer att hallas under sommaren
och tidig host med olika intressenter bl.a.
bankindustrin, och planen ar att i oktober
2009 publicera ett utkast till nya principer
for nedskrivningar.

Sakringsredovisning

Nér det galler sakringsredovisning kommer
ett utkast till nya principer att publiceras i
slutet av 2009.

Férfattare:

Anders Torgander
anders.torgander@kpmg.se
Tel: 08-723 92 66

A

Informationen i detta material tillhandahalls av KPMG i Sverige endast i
syfte att erbjuda vara kunder allman information och kan inte ersatta
professionell radgivning i enskilda drenden. Kontakta nagon av véra
revisorer eller specialister for professionell radgivning i varje specifikt fall.

© 2009 KPMG AB, a Swedish limited liability company and a member
firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with
KPMG International, a Swiss cooperative. All rights reserved.



Juni 2009

ADVISORY

Financial Reporting News

ACCOUNTING ADVISORY SERVICES

Ge delarsrapporterna

ett kvalitetslyft!

Nar alla siffror ar pa plats upptacks alltfor ofta att man inte haft tid att

forklara bolagets utveckling pa ett tillfredsstallande satt. Sddana for-
klaringar ar nastan alltid till bolagets fordel. Har vill vi sla ett slag for

en hdjning av kvaliteten pa delarsrapporterna med nagra enkla medel.

Vissa forklaringar behover

bolaget bista marknaden med

Alla bolag presenterar belopp som visar
hur utvecklingen har sett ut i arijam-
forelse med foregdende ar. Daremot ar
det inte lika manga som forklarar vad
fordndringen beror pa. For att beloppen
ska fa ett varde for investerare och analy-
tiker géller det att de forklaras utifran den
information som enbart bolaget besitter.
Vid omsattningsforandringar bor utveck-
lingen forklaras uppdelat pa effekter fran
komponenterna volym, pris, valuta och
effekter av forvarv/ avyttring av verk-
samheter for att det ska vara majligt att
analysera hur bra det egentligen har gatt
for bolaget. Att utvecklingen ser positiv ut
fran ett ar till ett annat behover inte alltid
vara hela sanningen. Varfor inte forklara
utvecklingen mer ingédende och darmed
undvika eventuella missuppfattningar
och misstroende fran marknaden? Detta
ar egentligen en mojlighet for bolag att
skapa den bild pd marknaden som &r i
Overensstdmmande med hur bolaget sjalv
ser pa sin utveckling.

En annan beskrivning som éar viktig att
bolaget forser marknaden med ér vilka
vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
som bolaget och koncernen star infor.
Framfor allt i dagens konjunkturlage &r det
av stort intresse att fa ta del av bolagets
egen syn pa vilka risker och osdkerhets-
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faktorer som finns. Férandringen over
tiden ar dven intressant att fa information
om.

Finns det kostnader som vi kan lova
aldrig behover tas igen?

| de kommentarer som ld&mnas kring bola-
gets utveckling forekommer det fortfarande
att kostnader beskrivs utifran antagandet
att de aldrig mer kommer att intraffa.
Detta sker genom att bolag anvander sig
av bendmningen "engangskostnad” eller
uttrycket "kostnader av engangskaraktar”.
Istéllet for dessa bendamningar bor kost-
naderna beskrivas utan att utlova att kost-
naden ifraga aldrig mer kommer tillbaka.
Forklara istallet kostnaderna utifran vad de
egentligen avser, dvs. istallet for att skriva
"engangskostnader pa 10 miljoner” skriv
"omstruktureringskostnader avseende
avgangsersattningar pa 10 miljoner”, ifall
det ar det som avses.

Det finns sdkert kostnader dar det kan ar-
gumenteras for att de aldrig mer kommer
att intréffa i exakt samma skepnad, som
ex. kostnader i samband med en specifik
fusion. For anvéndaren bor det dock vara
ett mervarde att direkt fa information om
vad det ror sig om for kostnader.

Aktuella och forvantade effekter av
strukturatgarder och investeringar
Nér det ar storre forandringar pa gang ar

det viktigt att ge en sé tydlig och fullstén-
dig bild som mojligt till anvandaren. Det
kan ex. handla om en stoérre omstrukture-
ring eller ett stort investeringsprojekt som
har lanserats. Det ar naturligtvis viktigt

att forklara vilka kostnader som har tagits
den senaste perioden, men det ar minst
lika viktigt att forklara vad det handlar om
for omstrukturering eller investering. Nar
det galler omstrukturering bor forklaring
ldmnas kring nér atgarderna bedéms fa en
positiv effekt. Nar det géller investering

ar det intressant med information om nar
investeringen planeras komma igang. Be-
loppen som presenteras behover forklaras
for att skapa en storre forstaelse kring
varfor forandringen ar viktig for bolaget
och pa vilket satt den vantas fa en positiv
effekt langre fram i tiden.

For att férsta utvecklingen idag kan
jamforelsearet behova foérklaras

For att kunna forsta vad som har hant
géller det att beskriva sddant som stor
jamforelsen som har hant i ar, men aven
det som hande ifjol. Fokus ligger ofta pa
vad som har skett i &r, vilket &r ratt fokus.
Vi far dock inte gldmma bort de saker som
skedde forra dret och som oméjliggdr en
direkt jamforelse med éarets utveckling.
Det gér inte for en anvandare att forsta
utvecklingen och hur det verkligen ser ut
for bolaget ifall det inte tydligt framgéar vad
som inte ar direkt jamforbart. Det galler
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m.a.o. att rensa bort det som stor jam-
forelsen for att kunna f& en helhetsbild,
saval det som stor jamforelsen i &r som

det som storde den under jamforelsearet.

Glom inte att forklara kassaflodet
Utifran ett anvandarperspektiv ar det att
foredra att presentera samtliga rader i
rapporten dver kassafléden, dar det finns
vasentliga belopp. Det ar alltsa inte alltid
lampligt med alltfor kortfattade samman-
drag. For att anvandaren ska kunna forsta
utvecklingen behover forklaringar kring
vasentliga belopp lamnas. Ifall rapporten
ar kortfattad blir foljden att det ar mer
som behover forklaras i 10ptext; t.ex.
effekter av lanefinansiering respektive
dgarfinansering och investeringar i kontra

desinvesteringar av olika tillgangar. Vissa
férklaringar behover dock dven lamnas da
en mer fullstandig rapport dver kassaflo-
den presenteras. Exempel pa forklaringar
som ofta kan behovas ar forklaringar av
vad som ligger bakom férédndringen i
rorelsekapitalet, sdsom 6kning/ minskning
av varulager eller kundfordringar. Ar det
nagra atgarder som har vidtagits inom
bolaget som forklarar forandringen? Bolag
har mojlighet att lyfta fram de saker som
de anser ar vasentliga att forsta for att fa
en rattvisande bild 6ver utvecklingen. Ta
tillvara pa den!

Kvalitetslyftet kan finnas narmare
an du tror
Det ar inte alltid latt att bestamma vad

som bor forklaras mer ingaende i rapporten
och vad som éar ratt sa sjalvforklarande.
Hér kan det finnas en stor skillnad i hur
utomstaende uppfattar rapporten och

vad som uppfattas som sjalvklart inom
bolaget. Utnyttja de mojligheter som finns
bade internt inom bolaget och externt for
att identifiera omraden som bor forklaras
mer. Be nagon som inte &r involverad i
rapportarbetet att lasa rapporten och be
dem identifiera sadant som &r svart att
forsta och kanske dven be dem forklara
nagot som de anser sig ha forstatt for att
testa att man uppfattat budskap ratt. Att
anvanda sig av den expertis som finns
saval internt som externt brukar visa sig
|6na sig i langden. Det finns mycket att
vinna med enkla medel!
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